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Fashion in borsa

Luxottica, ora che ha Armani
per gli analisti € davvero super

Un report di Barclays Capital ricostruisce le ultime tappe del successo del gruppo
di Agordo e promuove il rating del titolo da equal weight a overweight. Paola Longo

n gruppo dal posizionamento molto

forte in un settore in crescita, con un

flusso di cassa eccezionale, una buo-

na esposizione ai mercati emergenti e
un portafoglio marchi e una squadra manage-
riale eccellenti, e che ha appena concluso due
operazioni perfette con la conquista della li-
cenza Armani e I’ingresso diretto nel mercato
brasiliano: questa ¢ Luxettica per gli analisti
di Barclays Capital, che, alla luce del recen-
te newsflow positivo registrato dalla societa,
hanno alzato la raccomandazione sul titolo, so-
stenendone il rialzo ieri in Borsa (+% a euro).
11 giudizio passa dunque da equal weight ad
overweight, sovrappesare in portafoglio, con
un prezzo obiettivo che sale da 25 a 27 euro.
«Luxottica ha fatto due annunci positivi mol-
to significativi nel quarto trimestre», la licenza
Armani e ’acquisizione di Grupo Tecnol in
Brasile, che per Barclays sosterranno i tassi
di crescita almeno per i prossimi tre anni. Gli
analisti notano in particolare come il contratto
con lo stilista piacentino porti le dimensioni del
gruppo guidato dal ceo Andrea Guerra a tre
volte quelle del competitor pil vicino in termi-
ni di ricavi, mentre 1’ America latina costituisce
un’area di importante crescita potenziale. Per
gli esperti inoltre il forte posizionamento del
gruppo negli Usa, con circa il 60% dei rica-
vi in quest’area, rappresenta un plus «alla luce
dell’attuale contesto macroeconomico», certa-
mente pill penalizzante per 1’Europa. Quarto
aspetto positivo messo in evidenza da Barclays
¢ l'elevata efficienza dell’attivita produttiva,
rilevata dagli analisti in una recente visita ne-
gli impianti di Sedici e Agordo. (riproduzione
riservata)
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